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PPOOLLIITTIICCSS  OOFF  EECCOONNOOMMIICC  GGRROOWWTTHH  
  
  
  
TThhee  ccoouurrssee  iiss  aann  aaddvvaanncceedd  iinnttrroodduuccttiioonn  ttoo  tthhee  lliitteerraattuurree,,  wwiitthh  aa  hheeaavviillyy  mmeetthhooddoollooggiiccaall  bbeenntt..  IItt  ffooccuusseess  oonn  
iinnddeennttiiffyyiinngg  wwhhaatt  wwee  ddoo  nnoott  kknnooww  aanndd  oonn  tthhee  mmeetthhooddss  ffoorr  ffiinnddiinngg  oouutt..  
  
TThhee  ffiirrsstt  ppaarrtt  ooff  tthhee  ccoouurrssee  iiss  aann  iinnttrroodduuccttiioonn  ttoo  ggrroowwtthh  eeccoonnoommiiccss..  TThhee  sseeccoonndd  ppaarrtt  eexxaammiinneess  ppoolliittiiccaall  
aassppeeccttss  ooff  ggrroowwtthh..  
  
CCllaassss  mmeeeettiinnggss  wwiillll  ccoonnssiisstt  mmaaiinnllyy  ooff  lleeccttuurreess..  TThheerree  wwiillll  bbee  aa  ttaakkee--hhoommee  eexxaamm,,  wwhhiicchh  iiss  eenncclloosseedd..  
  
SSttuuddeennttss  wwiillll  bbee  aassssuummeedd  ttoo  kknnooww  ssoommee  eeccoonnoommiiccss  ((wwiitthh  ccaallccuulluuss)),,  ssoommee  ggaammee  tthheeoorryy  aanndd  ssoommee  ssttaattiissttiiccss  
((OOLLSS))..  RReeaaddiinnggss  wwiillll  bbee  eexxtteennssiivvee  aanndd  ssoommee  ddiiffffiiccuulltt..  TThhee  ppaaccee  wwiillll  bbee  rraappiidd..    
  
IItteemmss  uunnddeerr  ""RReeaadd""  pprroovviiddee  ggeenneerraall  iinnttrroodduuccttiioonnss  ttoo  ppaarrttiiccuullaarr  ttooppiiccss;;  tthhoossee  uunnddeerr  ""SSttuuddyy""  wwiillll  bbee  eexxppllaaiinneedd  
iinn  ccllaassss::  tthheessee  ccoonnssttiittuuttee  rreeqquuiirreedd  rreeaaddiinngg..  ""RReeccoommmmeennddeedd""  ccoommpprriisseess  iitteemmss  tthhaatt  wwiillll  bbee  rreeffeerrrreedd  ttoo  iinn  tthhee  
lleeccttuurreess..  ""AAssssuummeedd""  aarree--sseellff--eexxppllaannaattoorryy;;  ""BBaacckkggrroouunndd""  iinncclluuddeess  ssoommee  ccllaassssiiccaall  aarrttiicclleess  tthhaatt  yyoouu  mmaayy  ffiinndd  
uusseeffuull  iiff  yyoouu  wwoouulldd  lliikkee  ttoo  lleeaarrnn  mmoorree  aabboouutt  aa  ppaarrttiiccuullaarr  ttooppiicc..  IIff  ppoossssiibbllee,,  yyoouu  sshhoouulldd  rreeaadd  iinn  tthhee  oorrddeerr  
iinnddiiccaatteedd..  YYoouu  mmaayy  wwiisshh  ttoo  rreerreeaadd  tthhee  mmaatteerriiaall  aafftteerr  iitt  wwaass  ddiissccuusssseedd  iinn  ccllaassss..    
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11..  IInnttrroodduuccttiioonn      
  
CCoonncceeppttuuaall  iissssuueess::  ggrroowwtthh  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt..  HHiissttoorryy  ooff  ddeevveellooppmmeenntt  ccrriitteerriiaa..  HHiissttoorryy  ooff  tthhiinnkkiinngg  aabboouutt  
ggrroowwtthh..    ““IIssoollaattiioonn  ppaarraaddooxx..””    PPoolliittiiccss  ooff  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh..  PPrreevviieeww  ooff  tthhee  ccoouurrssee..  AAddmmiinniissttrraattiivvee  mmaatttteerrss..  
  
RReeaadd::  
  
  AArrnnddtt,,  HH..  WW..  11998877..  EEccoonnoommiicc  DDeevveellooppmmeenntt..  TThhee  HHiissttoorryy  ooff  aann  IIddeeaa..  CChhiiccaaggoo::  UUnniivveerrssiittyy  ooff  CChhiiccaaggoo  PPrreessss..  
CChhaapptteerrss  33  aanndd  44..  
  
RReeccoommmmeennddeedd::    ((AA  ggoooodd  hhiissttoorryy  ooff    ““ppoolliittiiccaall  eeccoonnoommyy  ooff  ddeevveellooppmmeenntt””))  
  
  OOmmaann,,  CChhaarrlleess  PP..,,  aanndd  GGaanneesshh  WWiiggnnaarraajjaa..  11999911..    TThhee  PPoossttwwaarr  EEvvoolluuttiioonn  ooff  DDeevveellooppmmeenntt  TThhiinnkkiinngg..  NNeeww  
YYoorrkk::  SStt..  MMaarrttiinn’’ss  PPrreessss..  
  
BBaacckkggrroouunndd::  
  
  RRoosseennsstteeiinn--RRooddaann,,  PP..NN..  11994433..  ""PPrroobblleemmss  ooff  IInndduussttrriiaalliizzaattiioonn  ooff  EEaasstteerrnn  aanndd  SSoouutthh--EEaasstteerrnn  EEuurrooppee..""  
EEccoonnoommiicc  JJoouurrnnaall  5533::  220022--221111..  
  
  SSiinnggeerr,,  HH..WW..  11994499..  ""EEccoonnoommiicc  PPrrooggrreessss  iinn  UUnnddeerrddeevveellooppeedd  CCoouunnttrriieess..""  SSoocciiaall  RReesseeaarrcchh  1166::  11--1111..  
  
  NNuurrkkssee,,  RRaaggnnaarr..  11995522..  ""SSoommee  IInntteerrnnaattiioonnaall  AAssppeeccttss  ooff  tthhee  PPrroobblleemm  ooff  IInntteerrnnaattiioonnaall  DDeevveellooppmmeenntt..""  
AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  6622::  557711--558833..  
  
  KKuuzznneettss,,  SSiimmoonn..  11995555..  ""EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  aanndd  IInnccoommee  IInneeqquuaalliittyy..""  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  4455::  11--2288..  
  
  SScchhuullttzz,,  TT..WW..  11996600..  ""CCaappiittaall  FFoorrmmaattiioonn  bbyy  EEdduuccaattiioonn..""  JJoouurrnnaall  ooff  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  6688::  557711--558833..    
  
  SSiinnggeerr,,  HH..WW..  11996655..  ""SSoocciiaall  DDeevveellooppmmeenntt::  KKeeyy  GGrroowwtthh  SSeeccttoorr..""  IInntteerrnnaattiioonnaall  DDeevveellooppmmeenntt  RReevviieeww  77::  33--88..  
  
  SSeeeerrss,,  DDuuddlleeyy..  11996699..  ""TThhee  MMeeaanniinngg  ooff  DDeevveellooppmmeenntt..""  IInntteerrnnaattiioonnaall  DDeevveellooppmmeenntt  RReevviieeww  1111::  22--66..  
  
  HHiicckkss,,  NNiiccoollaass..  11997799..  ""GGrroowwtthh  vv..  BBaassiicc  NNeeeeddss::  IIss  TThheerree  aa  TTrraaddee--OOffff??""  WWoorrlldd  DDeevveellooppmmeenntt  77::  998855--999944..    
  
  
22..    MMeecchhaanniiccss  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  
  
""MMeecchhaanniiccss  ooff  ggrroowwtthh""::  pprroodduuccttiioonn  ffuunnccttiioonn,,  iinnvveessttmmeenntt  ffuunnccttiioonn..  AAccccuummuullaatteedd  aanndd  nnoonn--aaccccuummuullaatteedd  
ffaaccttoorrss..  RReettuurrnnss  ttoo  ssccaallee..  TThhee  llooggiicc  ooff  iinnffeerreennccee..  PPrreeddiiccttiioonnss  ooff  ggrroowwtthh  mmooddeellss..  ““EExxooggeennoouuss””  vveerrssuuss  
““eennddooggeennoouuss  mmooddeellss..””    WWhhaatt  iiss  eennddooggeennoouuss??  FFaaccttoorr  aaccccuummuullaattiioonn,,  tteecchhnniiccaall  cchhaannggee,,    kknnoowwlleeddggee,,  
iinnssttiittuuttiioonnss..  WWhhaatt  iiss  lleefftt??  
  
CCoommmmeenntt::    FFoorr  tthhoossee  ooff  yyoouu  wwhhoo  nneeeedd  ttoo  bbrruusshh  uupp  oonn  tthhee  mmaatthheemmaattiiccss,,  aann  eexxcceelllleenntt  ssoouurrccee  iiss  AAppppeennddiixx  AA  ttoo  
JJoonneess,,  CChhaarrlleess  II..  11999988..  IInnttrroodduuccttiioonn  ttoo  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh..  NNeeww  YYoorrkk::  WW..WW..  NNoorrttoonn..  
  
RReeaadd::    
  
  RRaayy,,  DDeebbrraajj..  11999988..  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss..  PPrriinncceettoonn::  PPrriinncceettoonn  UUnniivveerrssiittyy    PPrreessss..    CChhaapptteerr  33  ((SSkkiipp  
SSeeccttiioonn  33..55..66))  
  
  SSoollooww,,  RRoobbeerrtt  MM..  11999944..  ““PPeerrssppeeccttiivveess  oonn  GGrroowwtthh  TThheeoorryy..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  88::  4455--5544..  
  
BBaacckkggrroouunndd::  ((EEaarrllyy  ggrroowwtthh  mmooddeellss..))  
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  HHaarrrroodd,,  RR..FF..  ((11993399))..  ""DDyynnaammiicc  TThheeoorryy..""  IInn  AAmmaarrttyyaa  SSeenn,,  eedd..  11997700..  GGrroowwtthh  EEccoonnoommiiccss..  LLoonnddoonn::  PPeenngguuiinn  
BBooookkss..  PPaaggeess  4433--6655..  
  
  PPaassiinneettttii,,  LLuuiiggii..  ((11996611))..  ""PPrrooffiitt  aanndd  GGrroowwtthh..""  IInn  AAmmaarrttyyaa  SSeenn,,  eedd..  11997700..  GGrroowwtthh  EEccoonnoommiiccss..  LLoonnddoonn::  
PPeenngguuiinn  BBooookkss..  PPaaggeess  9922--111133..  
  
  SSoollooww,,  RR..MM..  ((11995566))..  ""MMooddeell  ooff  GGrroowwtthh..""  IInn  AAmmaarrttyyaa  SSeenn,,  eedd..  11997700..  GGrroowwtthh  EEccoonnoommiiccss..  LLoonnddoonn::  PPeenngguuiinn  
BBooookkss..  PPaaggeess  116611--119922..  
  
  
33..  DDyynnaammiicc  OOppttiimmiizzaattiioonn        
  
MMiiccrrooffoouunnddaattiioonnss  ooff  ggrroowwtthh..  CCoonnttrrooll  aanndd  ssttaattee  vvaarriiaabblleess..  OOppttiimmaall  ggrroowwtthh..  DDyynnaammiicc  ooppttiimmiizzaattiioonn::  ffiirrsstt  oorrddeerr  
ccoonnddiittiioonnss..  DDiissccrreettee  aanndd  ccoonnttiinnuuoouuss  mmooddeellss..  SStteeaaddyy  ssttaatteess..  TTrraannssiittiioonnaall  ddyynnaammiiccss..  
  
SSttuuddyy::  
  
  CChhiiaanngg,,  AAllpphhaa..  11999922..  EElleemmeennttss  ooff  DDyynnaammiicc  OOppttiimmiizzaattiioonn..  NNeeww  YYoorrkk::  MMccGGrraaww--HHiillll..  SSeeccttiioonnss  99..33  aanndd  99..44..  
((IIff  yyoouu  wwaanntt  ttoo  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  mmaatthheemmaattiiccss  bbeehhiinndd  tthhee  tteecchhnniiqquuee,,  ssttuuddyy  IInnttrroodduuccttiioonn  aanndd  SSeeccttiioonnss  
22..11,,77..11,,77..22,,77..33,,88..22,,88..33))  
  
RReeccoommmmeennddeedd::  
  
  BBaarrrroo,,  RRoobbeerrtt  JJ..  aanndd  XXaavviieerr  SSaallaa--ii--MMaarrttiinn..  11999955..  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh..  NNeeww  YYoorrkk::  MMccGGrraaww--HHiillll..  CChhaapptteerrss  11  
aanndd  22..  
  
BBaacckkggrroouunndd::    
  
  RRaammsseeyy,,  FF..PP..  ((11992288))..  """"OOppttiimmaall  GGrroowwtthh..""  IInn  AAmmaarrttyyaa  SSeenn,,  eedd..  11997700..  GGrroowwtthh  EEccoonnoommiiccss..  LLoonnddoonn::  PPeenngguuiinn  
BBooookkss..  PPaaggeess  447777--449955..  
  

CCaassss,,  DDaavviidd..  11996655..  ““OOppttiimmuumm  GGrroowwtthh  iinn  aann  AAggggrreeggaattiivvee  MMooddeell  ooff  CCaappiittaall  AAccccuummuullaattiioonn..””  RReevviieeww  ooff  
EEccoonnoommiicc  SSttuuddiieess  3322::  222233--224400..  
  
  
44..  EEnnggiinneess  ooff  GGrroowwtthh      
  
EExxooggeennoouuss  ggrroowwtthh..  GGrroowwtthh  aaccccoouunnttiinngg..  EEnnddooggeennoouuss  ggrroowwtthh..  ""EEnnggiinneess  ooff  ggrroowwtthh""::  aalltteerrnnaattiivvee  eexxppllaannaattiioonnss  
ooff  nnoonn--ddeeccrreeaassiinngg  rreettuurrnnss..  PPhhyyssiiccaall  aanndd  hhuummaann  ccaappiittaall..  TTeecchhnnoollooggiiccaall  ssppiilllloovveerrss..  VVaarriieettiieess  ooff  kknnoowwlleeddggee  aanndd  
tthheeiirr  rroollee  iinn  ggrroowwtthh..  EEmmppiirriiccaall  ccoonnsseeqquueenncceess  ooff  ggrroowwtthh  mmooddeellss..  
  
RReeaadd::    
  
RRoommeerr,,  PPaauull  MM..  ““TThhee  OOrriiggiinnss  ooff  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  88::  33--2222..  
    
SSttuuddyy::    
  
  HHaammmmoonndd,,  PPeetteerr  JJ..,,  aanndd  AAnnddrrééss  RRooddrriigguueezz--CCllaarree..  11999933..  ""OOnn  EEnnddooggeenniizziinngg  LLoonngg--RRuunn  GGrroowwtthh..""  IInn  TToorrbbeenn  
MM..  AAnnddeerrsseenn  aanndd  KKaarrll  OO..  MMooeennee  ((eeddss..)),,  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh..  OOxxffoorrdd::  BBllaacckkwweellll..  OOnnllyy  ppaaggeess  11--1177..  
  
  AAgghhiioonn,,  PPhhiilliippppee,,  aanndd  PPeetteerr  HHoowwiitttt..    11999988..  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh  TThheeoorryy..    CCaammbbrriiddggee,,  MMAA::  MMIITT  PPrreessss..  
CChhaapptteerr  11..  
  
  BBaacckkggrroouunndd::  
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AArrrrooww,,  KKeennnneetthh  JJ..  11996622..  ““TThhee  EEccoonnoommiicc  IImmpplliiccaattiioonnss  ooff  LLeeaarrnniinngg  bbyy  DDooiinngg..””  RReevviieeww  ooff  EEccoonnoommiicc  SSttuuddiieess  

2299::  115555--117733..  
  
  RRoommeerr,,  PPaauull  MM..  11998866..  ““IInnccrreeaassiinngg  RReettuurrnnss  aanndd  LLoonngg--RRuunn  GGrroowwtthh..””  JJoouurrnnaall  ooff  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  9966::  550000--
552211..  
  
  SSttiigglliittzz,,  JJoosseepphh  EE..  11998877..  ""LLeeaarrnniinngg  ttoo  lleeaarrnn,,  llooccaalliizzeedd  lleeaarrnniinngg  aanndd  tteecchhnnoollooggiiccaall  pprrooggrreessss..""  IInn  PPaarrtthhaa  
DDaassgguuppttaa  aanndd  PPaauull  SSttoonneemmaann,,  eeddss..  EEccoonnoommiicc  PPoolliiccyy  aanndd  TTeecchhnnoollooggiiccaall  PPeerrffoorrmmaannccee..  CCaammbbrriiddggee::  
CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  PPaaggeess  112244--115533..  
  
  LLuuccaass,,  RRoobbeerrtt  EE..  JJrr..  11998888..  ""OOnn  tthhee  mmeecchhaanniiccss  ooff  eeccoonnoommiicc  ddeevveellooppmmeenntt..""  JJoouurrnnaall  ooff  MMoonneettaarryy  EEccoonnoommiiccss  
2222::  33--4422..  
  
  SSttiigglliittzz,,  JJoosseepphh  EE..  11998899..  ""MMaarrkkeettss,,  MMaarrkkeett  FFaaiilluurreess,,  aanndd  DDeevveellooppmmeenntt..""  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww..  
PPaappeerrss  aanndd  PPrroocceeeeddiinnggss..  MMaayy::  119966--220033..  
  
  RRoommeerr,,  PPaauull  MM..  11999900..  ""EEnnddooggeennoouuss  TTeecchhnniiccaall  CChhaannggee..""  JJoouurrnnaall  ooff  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  9988::  SS7711--SS110022..  
  
  TTaammuurraa,,  RRoobbeerrtt..  11999911..  ““IInnccoommee  CCoonnvveerrggeennccee  iinn  aann  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh  MMooddeell..””  JJoouurrnnaall  ooff  PPoolliittiiccaall  
EEccoonnoommyy  9999::    552222--554400..  
  
  RRoommeerr,,  PPaauull  MM..  11999922..  ""IInnccrreeaassiinngg  rreettuurrnnss  aanndd  nneeww  ddeevveellooppmmeennttss  iinn  tthhee  tthheeoorryy  ooff  ggrroowwtthh..""  IInn  WW..AA..  
BBaarrnneetttt,,  eedd..  EEqquuiilliibbrriiuumm  TThheeoorryy  aanndd  AApppplliiccaattiioonnss..  NNeeww  YYoorrkk::  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  PPaaggeess  8833--111100..  
  
  KKrruuggmmaann,,  PPaauull..  11999922..  ""TToowwaarrdd  aa  CCoouunntteerr--CCoouunntteerrrreevvoolluuttiioonn  iinn  DDeevveellooppmmeenntt  TThheeoorryy..""  WWiitthh  ccoommmmeennttss  bbyy  
JJoosseepphh  SSttiigglliittzz  aanndd  LLaall  JJaayyaawwaarrddeennaa..  PPrroocceeeeddiinnggss  ooff  tthhee  WWoorrlldd  BBaannkk  AAnnnnuuaall  CCoonnffeerreennccee  oonn  DDeevveellooppmmeenntt  
EEccoonnoommiiccss..  WWaasshhiinnggttoonn,,  DD..CC..::  TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk..  
  
  LLuuccaass,,  RRoobbeerrtt  EE..  JJrr..  11999933..  ""MMaakkiinngg  aa  MMiirraaccllee..""  EEccoonnoommeettrriiccaa  6611::  225511--227722..  
  
  RRoommeerr,,  PPaauull  MM..  11999944..  ““TThhee  OOrriiggiinnss  ooff  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  88::  33--2222..  
  
  BBrreessnnaahhaann,,  TTiimmootthhyy  aanndd  MMaannuueell  TTrraajjtteennbbeerrgg..  11999955..  ““GGeenneerraall  PPuurrppoossee  TTeecchhnnoollooggiieess::  ‘‘EEnnggiinneess  ooff  
GGrroowwtthh’’..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommeettrriiccss  6655::  8833--110088..  
  
  JJoovvaannoovviicc,,  BBooyyaann..  11999977..  ""LLeeaarrnniinngg  aanndd  ggrroowwtthh..""  IInn  DDaavviidd  MM..  KKrreeppss  aanndd  KKeennnneetthh  FF..  WWaalllliiss  ((eeddss..)),,  
AAddvvaanncceess  iinn  eeccoonnoommiiccss  aanndd  eeccoonnoommeettrriiccss::  tthheeoorryy  aanndd  aapppplliiccaattiioonnss..  SSeevveenntthh  WWoorrlldd  CCoonnggrreessss..  VVoolluummee  IIII::  
ppaaggeess  331188--333399..  CCaammbbrriiddggee::  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
  
  KKrruueeggeerr,,  AAllaann  BB..  aanndd  MMiikkaaeell  LLiinnddaahhll..  22000011..  ““EEdduuccaattiioonn  ffoorr  GGrroowwtthh::  WWhhyy  aanndd  FFoorr  WWhhoomm??””  JJoouurrnnaall  ooff  
EEccoonnoommiicc  LLiitteerraattuurree  3399::  11110011--11113366..  
  
  
55..  PPaatthh  DDeeppeennddeennccee  aanndd  PPoovveerrttyy  TTrraappss  
  
MMuullttiippllee  eeqquuiilliibbrriiaa..  HHiissttoorryy  vvss..  eexxppeeccttaattiioonnss..  ““TTrraappss..””  PPoovveerrttyy  iiss  nnoott  aallwwaayyss  aa  ttrraapp..  EExxaammpplleess..    EEmmppiirriiccaall  
ccoonnsseeqquueenncceess..  
  
SSttuuddyy::  
  

KKrruuggmmaann,,  PPaauull..  11999911..  ““HHiissttoorryy  vveerrssuuss  EExxppeeccttaattiioonnss..””  QQuuaarrtteerrllyy  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiiccss  110055::  665511--666677..  
  
BBeennhhaabbiibb,,  JJeessss,,  aanndd  JJoorrddii  GGaallii..  11999955..  ““OOnn  ggrroowwtthh  aanndd  iinnddeetteerrmmiinnaaccyy::  ssoommee  tthheeoorryy  aanndd  eevviiddeennccee..””  

CCaarrnneeggiiee--RRoocchheesstteerr  CCoonnffeerreennccee  SSeerriieess  oonn  PPuubblliicc  PPoolliiccyy  4433::  116633--221111..    ((RReeaadd  oonnllyy  ppaaggeess  116633--117799))..  
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RReeaadd::  
  

RRaayy,,  DDeebbrraajj..  22000000..  ""WWhhaatt''ss  NNeeww  iinn  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss??""  TThhee  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiisstt  4444::  33--1166....    
wwwwww..eeccoonn..nnyyuu..eedduu//uusseerr//ddeebbrraajj//  

  
RReeccoommmmeennddeedd::  
  
  MMuurrpphhyy,,  KKeevviinn    MM..,,  AAnnddrreeii  SShhlleeiiffeerr,,  aanndd  RRoobbeerrtt  WW..  VViisshhnnyy..  11998899..  ““IInndduussttrriiaalliizzaattiioonn  aanndd  tthhee  BBiigg  PPuusshh..””  

JJoouurrnnaall  ooff  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  9977::  11000033--11002266..  
    

BBaanneerrjjeeee,,  AAbbhhiijjiitt  VV..  aanndd  AAnnddrreeww  FF..  NNeewwmmaann..  11999944..  ““PPoovveerrttyy,,  IInncceennttiivveess,,  aanndd  DDeevveellooppmmeenntt..””  AAmmeerriiccaann  
EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  8844::  221111--221155..  
  

AAcceemmoogglloouu,,  DDaarroonn..  11999955..  ““RReewwaarrdd  ssttrruuccttuurreess  aanndd  tthhee  aallllooccaattiioonn  ooff  ttaalleenntt..””  EEuurrooppeeaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  
3399::  1177--3333..  ((NNoottee  aa  mmiissssiinngg  ppaarreenntthheessiiss  iinn  eeqquuaattiioonn  11))..  

  
DDaassgguuppttaa,,  PPaarrtthhaa..  11999977..  ""PPoovveerrttyy  TTrraappss..""  IInn  DDaavviidd  KKrreeppss  aanndd  KK..  WWaalllliiss  ((eeddss..)),,  AAddvvaanncceess  iinn  EEccoonnoommiicc  

TThheeoorryy,,  VVoolluummee  22..  CCaammbbrriiddggee::  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  PPaaggeess  111144--115599..  
  
  BBlloooomm,,  DDaavviidd  EE..,,  DDaavviidd  CCaannnniinngg,,  aanndd  JJaayyppeeee  SSeevviillllaa..  22000033..  ““GGeeooggrraapphhyy  aanndd  PPoovveerrttyy  TTrraappss..””  JJoouurrnnaall  ooff  
EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  88::  335555--337788..  
  
  
66..  EEvviiddeennccee        
  
  GGDDPP  aass  tthhee  mmeeaassuurree  ooff  oouuttppuutt..  IInntteerrnnaattiioonnaall  ccoommppaarriissoonnss  ooff  GGDDPP..  LLoonngg--tteerrmm  ppaatttteerrnnss  ooff  ggrroowwtthh..  OOuuttppuutt  
ggrroowwtthh  aanndd  ppooppuullaattiioonn  ggrroowwtthh..  CCrroossss--nnaattiioonnaall  iinneeqquuaalliittyy  aanndd  iinnddiivviidduuaall  iinneeqquuaalliittyy..  DDoo  lleevveellss  ooff  ppeerr  ccaappiittaa  
iinnccoommee  ccoonnvveerrggee??  WWhhaatt  iiss  tthhee  rreelleevvaanntt  eevviiddeennccee??  HHiissttoorriiccaall  ppaatttteerrnnss..  TTrraappss,,  ssppuurrttss,,  aanndd  ccoollllaappsseess..  CCrroossss--
ccoouunnttrryy  rreeggrreessssiioonnss..  WWhhaatt  ddoo  tthhee  ddaattaa  tteellll  uuss  aabboouutt  tthhee  mmooddeellss??    
  
RReeaadd::  
  
  QQuuaahh,,  DDaannnnyy  TT..  11999966..  ""TTwwiinn  PPeeaakkss::  GGrroowwtthh  aanndd  CCoonnvveerrggeennccee  iinn  MMooddeellss  ooff  DDiissttrriibbuuttiioonn  DDyynnaammiiccss..""  TThhee  
EEccoonnoommiicc  JJoouurrnnaall  110066::  11004455--11005555..  
  
  MMaannkkiiww,,  NN..  GG..,,  PP..  RRoommeerr,,  aanndd  DD..  WWeeiill..  11999922..  ""AA  CCoonnttrriibbuuttiioonn  ttoo  tthhee  EEmmppiirriiccss  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh..""  
QQuuaarrtteerrllyy  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiiccss  110077::  440077--443388..  
  
  CCrraaffttss,,  NN..FF..RR..  11999977..  ""EEnnddooggeennoouuss  ggrroowwtthh::  lleessssoonnss  ffoorr  aanndd  ffrroomm  eeccoonnoommiicc  hhiissttoorryy..""  IInn  DDaavviidd  MM..  KKrreeppss  aanndd  
KKeennnneetthh  FF..  WWaalllliiss  ((eeddss..)),,  AAddvvaanncceess  iinn  eeccoonnoommiiccss  aanndd  eeccoonnoommeettrriiccss::  tthheeoorryy  aanndd  aapppplliiccaattiioonnss..  SSeevveenntthh  WWoorrlldd  
CCoonnggrreessss..  VVoolluummee  IIII::  ppaaggeess  3388--7788..  CCaammbbrriiddggee::  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
  
  GGrraahhaamm,,  BBrryyaann  SS..  aanndd  JJoonnaatthhaann  RR..WW..  TTeemmppllee..  22000066..  ““RRiicchh  nnaattiioonnss,,  ppoooorr  nnaattiioonnss::  hhooww  mmuucchh  ccaann  mmuullttiippllee  
eeqquuiilliibbrriiaa  eexxppllaaiinn??””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  1111::  55--4411..  
  
  HHaauussmmaannnn,,  RRiiccaarrddoo,,  LLaanntt  PPrriittcchheetttt,,  aanndd  DDaannii  RRooddrriikk..  22000055..  ““GGrroowwtthh  AAcccceelleerraattiioonnss..””    JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  
GGrroowwtthh  1100::  330033--332299..  
  
RReeccoommmmeennddeedd::  ((PPuurrcchhaassiinngg  PPoowweerr  PPaarriittyy))  
  
  KKrraavviiss,,  IIrrvviinngg  BB..  11998844..  ““CCoommppaarraattiivvee  SSttuuddiieess  ooff  NNaattiioonnaall  IInnccoommeess  aanndd  PPrriicceess..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  
LLiitteerraattuurree  2222::  11--3399..  
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  SSuummmmeerrss,,  RRoobbeerrtt  aanndd  AAllaann  HHeessttoonn..  11999911..  ““TThhee  PPeennnn  WWoorrlldd  TTaabbllee  ((MMaarrkk  55))::  AAnn  EExxppaannddeedd  SSeett  ooff  
IInntteerrnnaattiioonnaall  CCoommppaarriissoonnss,,  11995500--11998888..””  QQuuaarrtteerrllyy  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiiccss  110066::  332277--6688..  
  

HHeessttoonn,,  AAllaann  aanndd  RRoobbeerrtt  SSuummmmeerrss..  11999966..  ““IInntteerrnnaattiioonnaall  PPrriiccee  aanndd  QQuuaannttiittyy  CCoommppaarriissoonnss::  PPootteennttiiaallss  aanndd  
PPiittffaallllss..””  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  8866::  2200--2244..  

  
DDoowwrriicckk,,  SStteevvee  aanndd  JJoohhnn  QQuuiiggggiinn..  11999977..  ““TTrruuee  MMeeaassuurreess  ooff  GGDDPP  aanndd  CCoonnvveerrggeennccee..””  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  

RReevviieeww  8877::  4411--6644..  
  
NNeeaarryy,,  JJ..  PPeetteerr..  22000044..  ““RRaattiioonnaalliizziinngg  tthhee  PPeennnn  WWoorrlldd  TTaabbllee::  TTrruuee  MMuullttiillaatteerraall  IInnddiicceess  ffoorr  IInntteerrnnaattiioonnaall  

CCoommppaarriissoonnss  ooff  RReeaall  IInnccoommee..””  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww::  9944::  11441111--11442288..  
    
RReeccoommmmeennddeedd::  ((CCrroossss--ccoouunnttrryy  rreeggrreessssiioonnss))::  
  
  DDuurrllaauuff,,  SStteevveenn  NN..,,  PPaauull  AA..  JJoohhnnssoonn  aanndd  JJoonnaatthhaann  RR..WW..  TTeemmppllee..  22000044..  ““GGrroowwtthh  EEccoonnoommeettrriiccss..””  MMss..  
  
        JJeerrzzmmaannoowwsskkii,,  MMiicchhaall..  22000066..  ""EEmmppiirriiccss..  ooff  hhiillllss,,  ppllaatteeaauuss,,  mmoouunnttaaiinnss,,  aanndd  ppllaaiinnss::  aa  MMaarrkkoovv--sswwiittcchhiinngg  
aapppprrooaacchh  ttoo  ggrroowwtthh..""  JJoouurrnnaall  ooff  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss  8811::  335577--8855..  
          
  PPrriittcchheetttt,,  LLaanntt..  22000000..  ""UUnnddeerrssttaannddiinngg  PPaatttteerrnnss  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh::  SSeeaarrcchhiinngg  ffoorr  HHiillllss  aammoonngg  PPlleeaatteeaauuss,,  
MMoouunnttaaiinnss,,  aanndd  PPllaaiinnss..""  TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  1144::  222211--225500..  
  
  SSaallaaii--II--MMaarrttiinn,,    XXaavviieerr  XX..  11999977..  ““II  JJuusstt  RRaann  TTwwoo  MMiilllliioonn  RReeggrreessssiioonnss..””  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww,,  
PPaappeerrss  aanndd  PPrroocceeeeddiinnggss  8877::  117788--118833..  
  
  BBaacckkggrroouunndd::  ((HHiissttoorriiccaall  ppaatttteerrnnss))  
  
  BBaauummooll,,  WWiilllliiaamm  JJ..  11998888..  ""PPrroodduuccttiivviittyy  GGrroowwtthh,,  CCoonnvveerrggeennccee,,  aanndd  WWeellffaarree::  RReeppllyy..""  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  
RReevviieeww  7788::  11115555--11115599..  
  
  BBeerrrryy,,  AAllbbeerrtt,,  FFrraannççooiiss  BBoouurrgguuiiggnnoonn,,  aanndd  CChhrriissttiiaann  MMoorrrriissoonn..  11999911..  ""GGlloobbaall  EEccoonnoommiicc  IInneeqquuaalliittyy  aanndd  IIttss  
TTrreennddss  SSiinnccee  11995500..""  IInn  LLaarrss  OOssbbeerrgg,,  eedd..  EEccoonnoommiicc  IInneeqquuaalliittyy  aanndd  PPoovveerrttyy..  IInntteerrnnaattiioonnaall  PPeerrssppeeccttiivveess..  
AArrmmoonnkk,,  NNYY::  MM..EE..  SShhaarrppee..  PPaaggeess  6600--9911..  
  
  DDee  LLoonngg,,  BBrraaddffoorrdd  JJ..  11998888..  ""PPrroodduuccttiivviittyy  GGrroowwtthh,,  CCoonnvveerrggeennccee,,  aanndd  WWeellffaarree::  CCoommmmeenntt..""  AAmmeerriiccaann  
EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  7788::  11113388--11115544..  
  
  DDoowwrriicckk,,  SStteevvee,,  aanndd  JJoohhnn  QQuuiiggggiinn..  11999977..  ""TTrruuee  MMeeaassuurreess  ooff  GGDDPP  aanndd  CCoonnvveerrggeennccee..""  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  
RReevviieeww  8877::  4411--6644..  
  
  GGoouugghh,,  IIaann  aanndd  TThheeoo  TThhoommaass..  11999944..  ""WWhhyy  ddoo  lleevveellss  ooff  hhuummaann  wweellffaarree  vvaarryy  aammoonngg  nnaattiioonnss??""  IInntteerrnnaattiioonnaall  
JJoouurrnnaall  ooff  HHeeaalltthh  SSeerrvviicceess  2244::  771155--774488..  
  
  KKoorrzzeenniieewwiicczz,,  RRoobbeerrttoo  PPaattrriicciioo..  11999977..  ““WWoorrlldd--EEccoonnoommiicc  TTrreennddss  iinn  tthhee  DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  IInnccoommee,,  11996655--
11999922..””  AAmmeerriiccaann  JJoouurrnnaall  ooff  SSoocciioollooggyy  110022::  11000000--11003399..  
  
  LLaannddeess,,  DDaavviidd  SS..  11999900..  ““WWhhyy  aarree  WWee  SSoo  RRiicchh  aanndd  TThheeyy  SSoo  PPoooorr??””  AAEEAA  PPaappeerrss  aanndd  PPrroocceeeeddiinnggss::  11  --  1133..    
  
  LLii,,  HHoonnggyyii,,  LLyynn  SSqquuiirree,,  aanndd  HHeenngg--ffuu  ZZoouu..  11999977..  ““EExxppllaaiinniinngg  IInntteerrnnaattiioonnaall  aanndd  IInntteerrtteemmppoorraall  VVaarriiaattiioonnss  iinn  
IInnccoommee  IInneeqquuaalliittyy..””  TThhee  EEccoonnoommiicc  JJoouurrnnaall  110088::  11--1188..  
  
  MMaaddddiissoonn,,  AAnngguuss..  PPhhaasseess  ooff  CCaappiittaalliisstt  DDeevveellooppmmeenntt..  OOxxffoorrdd::  OOxxffoorrdd  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss,,  11998822..  
  
  MMiillaannoovviicc,,  BBrraannkkoo,,  11999999..  ""TTrruuee  WWoorrlldd  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn,,  11998888  aanndd  11999933::  FFiirrsstt  CCaallccuullaattiioonn  BBaasseedd  oonn  
HHoouusseehhoolldd  SSuurrvveeyyss  AAlloonnee..""  MMss..  WWaasshhiinnggttoonn,,  DD..CC..::  TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk..  
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  PPrriittcchheetttt,,  LLaanntt..  11999977..  ““DDiivveerrggeennccee,,  BBiigg  TTiimmee..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  1111::  33--1188..  
  
  SScchhuullttzz,,  TT..  PPaauull..  11999988..  ""IInneeqquuaalliittyy  iinn  tthhee  DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  PPeerrssoonnaall  IInnccoommee  iinn  tthhee  WWoorrlldd::  HHooww  iitt  iiss  
CChhaannggiinngg  aanndd  WWhhyy..""  JJoouurrnnaall  ooff  PPooppuullaattiioonn  EEccoonnoommiiccss,,  1111::  330077--334444..  
  
  SSttoocckkeerr,,  HHeerrbbeerrtt..  11999966..  ““CChhaannggeess  iinn  tthhee  IInntteerrnnaattiioonnaall  DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  IInnccoommee..””  WWoorrkkiinngg  PPaappeerr  ##222277..  NNoottrree  
DDaammee::    HHeelleenn  KKeelllloogg  IInnssttiittuuttee  ffoorr  IInntteerrnnaattiioonnaall  SSttuuddiieess..  
  
  AAcceemmoogglloouu,,  DDaarroonn  aanndd  JJaauummee  VVeennttuurraa..  22000022..  ““TThhee  WWoorrlldd  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn..””  QQuuaarrtteerrllyy  JJoouurrnnaall  ooff  
EEccoonnoommiiccss  111177::  665599--9944..  
  
  BBoouurrgguuiiggnnoonn,,  FFrraannccooiiss  aanndd  CChhrriissttiiaann  MMoorrrriissoonn..  22000022..  ““IInneeqquuaalliittyy  aammoonngg  WWoorrlldd  CCiittiizzeennss,,  11882200--11999922..””  
AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww    9922::  772277--774444..  
  
  
77..    PPoolliittiiccss  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  
  
TThhee  ssttrruuccttuurree  ooff  iinntteerreessttss..  FFiirrsstt  bbeesstt  ssttrraatteeggiieess..  PPuunniisshhmmeenntt  ssttrraatteeggiieess..  SSeeccoonndd  bbeesstt  ssttrraatteeggiieess..  MMaaxxiimmuumm  
ssuussttaaiinnaabbllee  ggrroowwtthh  rraattee..  IImmppaacctt  ooff  eeccoonnoommiicc  iinneeqquuaalliittyy..  IImmppaacctt  ooff  ppoolliittiiccaall  iinneeqquuaalliittyy..    IInnttrroodduuccttiioonn  ttoo  tthhee  
rreemmaaiinnddeerr  ooff  tthhee  ccoouurrssee::  WWhhoo  aarree  tthhee  ““aaggeennttss””??  HHooww  ddoo  tthheeyy  ggrraabb??  WWhhoo  ddeecciiddeess??  WWhhaatt  iiss  tthhee  iinnssttiittuuttiioonnaall  
ffrraammeewwoorrkk??  
  
SSttuuddyy::  
  
  BBéénnaabboouu,,  RRoollaanndd..  11999966..  ""IInneeqquuaalliittyy  aanndd  GGrroowwtthh..""  NNBBEERR  MMaaccrroo--EEccoonnoommiiccss  AAnnnnuuaall::  1111--7744..    SSeeccttiioonn  44  
oonnllyy..  wwwwww..wwwwss..pprriinncceettoonn..eedduu//rrbbeennaabboouu//  
  
  DDrraazzeenn,,    AAllllaann..    22000000..  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  iinn  MMaaccrrooeeccoonnoommiiccss..  PPrriinncceettoonn::  PPrriinncceettoonn  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
SSeeccttiioonn  1111..55  ((ppaaggeess  550000--551133))..  
  
RReeccoommmmeennddeedd::  
  
  ((ddiiffffiiccuulltt,,  bbuutt  eeaassiieerr  aafftteerr  yyoouu  rreeaadd  DDrraazzeenn))  BBeennhhaabbiibb,,  JJeessss,,  aanndd  AAllddoo  RRuussttiicchhiinnii..  11999966..  ““SSoocciiaall  CCoonnfflliicctt  
aanndd  GGrroowwtthh..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  11::  112255--114422..  
  

SSeenn,,  AAmmaarrttyyaa..  11996677..  ““IIssoollaattiioonn,,  AAssssuurraannccee  aanndd  tthhee  SSoocciiaall  RRaattee  ooff  DDiissccoouunntt..””  QQuuaarrtteellyy  JJoouurrnnaall  ooff  
EEccoonnoommiiccss  8811::  111122--2244..  
  
  
88..  BBeenneevvoolleenntt  GGoovveerrnnmmeenntt  aanndd  GGrroowwtthh    
  
WWhheenn  ddoo  ggoovveerrnnmmeennttss  hhaavvee  aa  rroollee  ttoo  ppllaayy??  PPuubblliicc  aanndd  pprriivvaattee  ccaappiittaall  aass  ssuubbssttiittuutteess  aanndd  ccoommpplleemmeennttss..  
EExxtteerrnnaalliittiieess,,  ppuubblliicc  ggooooddss,,  ffiixxeedd  ccoossttss..  WWhhaatt  sshhoouulldd  ggoovveerrnnmmeennttss  ddoo  ttoo  pprroommoottee  ggrroowwtthh??  GGoovveerrnnmmeenntt  
sseerrvviicceess  aass  iinnppuuttss..  OOppttiimmaall  ssiizzee  ooff  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt..  PPrroodduuccttiioonn  sseerrvviicceess  aanndd  ccoonnssuummppttiioonn  sseerrvviicceess..  TTaaxxeess  aanndd  
iinnvveessttmmeenntt..    
  
RReeaadd::  
  
  CChheeiibbuubb,,  JJoosséé  AAnnttoonniioo,,  aanndd  AAddaamm  PPrrzzeewwoorrsskkii..  11999977..  ""GGoovveerrnnmmeenntt  ssppeennddiinngg  aanndd  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh  uunnddeerr  
ddeemmooccrraaccyy  aanndd  ddiiccttaattoorrsshhiipp..""  IInn  AAllbbeerrtt  BBrreettoonn  eett  aall..  ((eeddss..)),,  UUnnddeerrssttaannddiinngg  DDeemmooccrraaccyy::  EEccoonnoommiicc  aanndd  
PPoolliittiiccaall  PPeerrssppeeccttiivveess..  ((PPaaggeess  110077--112244))..  CCaammbbrriiddggee::  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
  
SSttuuddyy::    
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  BBaarrrroo,,  RRoobbeerrtt..  JJ..  11999900..  ""GGoovveerrnnmmeenntt  SSppeennddiinngg  iinn  aa  SSiimmppllee  MMooddeell  ooff  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh..""  JJoouurrnnaall  ooff  
PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  9988::  SS110033--SS112266..  
  
BBaacckkggrroouunndd::  ((TThhiiss  iiss  aa  rraannddoomm  sseelleeccttiioonn  ooff  vviieewwss  oonn  wwhhaatt  ggoovveerrnnmmeennttss  sshhoouulldd  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  ddoo..))  
  
  WWoorrlldd  BBaannkk..  DDeevveellooppmmeenntt  RReeppoorrtt  11998877..    CChhaapptteerr  44..  
  
  WWoorrlldd  BBaannkk..  DDeevveellooppmmeenntt  RReeppoorrtt  11999911..    CChhaapptteerr  77..  
  
  WWoorrlldd  BBaannkk..  DDeevveellooppmmeenntt  RReeppoorrtt  11999977..    EEnnttiirree..  
  
  RReeyynnoollddss,,  LLllooyydd  GG..  11998833..  ""TThhee  SSpprreeaadd  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  ttoo  tthhee  TThhiirrdd  WWoorrlldd..""  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  
LLiitteerraattuurree  2211::  994411--998800..  
  
  SSeenn,,  AAmmaarrttyyaa,,  NNiicchhoollaass  SStteerrnn  aanndd  JJoosseepphh  SSttiigglliittzz..  11999900..  ""DDeevveellooppmmeenntt  SSttrraatteeggiieess::  TThhee  RRoolleess  ooff  tthhee  SSttaattee  
aanndd  tthhee  PPrriivvaattee  SSeeccttoorr..""  PPrroocceeeeddiinnggss  ooff  tthhee  WWoorrlldd  BBaannkk  AAnnnnuuaall  CCoonnffeerreennccee  oonn  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss::  
442211--443355..  
  
  KKrruueeggeerr,,  AAnnnn  OO..  11999900..  ""GGoovveerrnnmmeenntt  FFaaiilluurreess  iinn  DDeevveellooppmmeenntt..""  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  44::  99--2255..  
  
  WWeessttpphhaall,,  LLaarrrryy  EE..  11999900..  ""IInndduussttrriiaall  PPoolliiccyy  iinn  aann  EExxppoorrtt--PPrrooppeelllleedd  EEccoonnoommyy::  LLeessssoonnss  ffrroomm  SSoouutthh  KKoorreeaa''ss  
EExxppeerriieennccee..""  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  44::  4411--6600..  
  
  LLiinnddaauueerr,,  DDaavviidd  LL..  aanndd  AAnnnn  DD..  VVeelleenncchhiikk..  11999922..  ""GGoovveerrnnmmeenntt  SSppeennddiinngg  iinn  DDeevveellooppiinngg  CCoouunnttrriieess..  TTrreennddss,,  
CCaauusseess,,  aanndd  CCoonnsseeqquueenncceess..""  TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk  RReesseeaarrcchh  OObbsseerrvveerr  77::  5599--7788..  
  
  
99..  SSeellff--iinntteerreesstteedd  GGoovveerrnnmmeenntt  aanndd  GGrroowwtthh    
  
  GGoooodd  ppoolliicciieess  aanndd  bbaadd  ppoolliicciieess..  WWhhyy  wwoouulldd  ggoovveerrnnmmeennttss  ppuurrssuuee  bbaadd  ppoolliicciieess??  PPrreeddaattoorryy  ssttaattee  mmooddeellss..  
OObbjjeeccttiivveess  ooff  rruulleerrss..    RReevvoolluuttiioonn  aass  ccoonnssttrraaiinntt..  PPrroodduuccttiioonn  ffuunnccttiioonnss..  EEnnccoommppaassssiinngg  ccooaalliittiioonnss..  TTiimmee  
pprreeffeerreenncceess::  eexxggeennoouuss  oorr  eennddooggeennoouuss??  AAccccoouunnttaabbiilliittyy..    PPoolliittiiccaall  rreeggiimmeess  aanndd  eeccoonnoommiicc  ggrroowwtthh..  
  
RReeaadd::  
  
  RRoobbiinnssoonn,,  JJaammeess  AA..  11999955..  ""TThheeoorriieess  ooff  ''BBaadd  PPoolliiccyy''..""  PPoolliiccyy  RReeffoorrmm  11::  11--1177..    
  
  PPrrzzeewwoorrsskkii,,  AAddaamm,,  MMiicchhaaeell  AAllvvaarreezz,,  JJoosséé  AAnnttoonniioo  CChheeiibbuubb,,  aanndd  FFeerrnnaannddoo  LLiimmoonnggii..  22000000..  DDeemmooccrraaccyy  
aanndd  DDeevveellooppmmeenntt::  PPoolliittiiccaall  RReeggiimmeess  aanndd  MMaatteerriiaall  WWeellll--bbeeiinngg  iinn  tthhee  WWoorrlldd,,  11995500--11999900..  NNeeww  YYoorrkk::  
CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  IInnttrroodduuccttiioonn,,  CChhaapptteerr  33..  
  
  
RReeccoommmmeennddeedd::  
  
  VVeenntteelloouu,,  BBrruunnoo..  22000022..  ““CCoorrrruuppttiioonn  iinn  aa  mmooddeell  ooff  ggrroowwtthh::  PPoolliittiiccaall  rreeppuuttaattiioonn,,  ccoommppeettiittiioonn  aanndd  sshhoocckkss..””  
PPuubblliicc  CChhooiiccee  111100::  2233--4400..  ((NNoottee  tthhee  mmiissttaakkee  iinn  eeqquuaattiioonn  66’’,,  wwhhiicchh  iiss  ccoorrrreeccttllyy  rreepprroodduucceedd  oonn  ppaaggee  3333..))  
  
BBaacckkggrroouunndd::  ((AArrgguummeennttss  aanndd  mmooddeellss  ooff  tthhee  iimmppaacctt  ooff  ""pprreeddaattoorryy  ssttaattee""  oonn  ggrroowwtthh))..  
  
  CCllaagguuee,,  CChhrriissttoopphheerr,,  PPhhiilliipp  KKeeeeffeerr,,  SStteepphheenn  KKnnaacckk,,  aanndd  MMaannccuurr  OOllssoonn..  11999977..  ""IInnssttiittuuttiioonnss  aanndd  EEccoonnoommiicc  
PPeerrffoorrmmaannccee::  PPrrooppeerrttyy  RRiigghhttss  aanndd  CCoonnttrraacctt  EEnnffoorrcceemmeenntt..""  IInn  CC..CCllaagguuee  ((eedd..)),,  IInnssttiittuuttiioonnss  aanndd  EEccoonnoommiicc  
DDeevveellooppmmeenntt::  GGrroowwtthh  aanndd  GGoovveerrnnaannccee  iinn  LLeessss--DDeevveellooppeedd  aanndd  PPoosstt--SSoocciiaalliisstt  CCoouunnttrriieess..  BBaallttiimmoorree::  JJoohhnnss  
HHooppkkiinnss  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
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  FFiinnddllaayy,,  RRoonnaalldd..  11999900..  ""TThhee  nneeww  ppoolliittiiccaall  eeccoonnoommyy::  IIttss  eexxppllaannaattoorryy  ppoowweerr  ffoorr  tthhee  LLDDCCss..""  EEccoonnoommiiccss  aanndd  
PPoolliittiiccss  22::  119933--222211..  
  
  GGrroossssmmaann,,  HHeerrsscchheell  II..  aanndd  SSuukk  JJaaee  NNoohh..  11999900..  ""AA  TThheeoorryy  ooff  KKlleeppttooccrraaccyy  wwiitthh  PPrroobbaabbiilliissttiicc  SSuurrvviivvaall  aanndd  
RReeppuuttaattiioonn..""  EEccoonnoommiiccss  aanndd  PPoolliittiiccss  22::  115577--117711..  
  
  LLaannee,,  FFrreeddeerriicc  CC..  11997799..  ""EEccoonnoommiicc  CCoonnsseeqquueenncceess  ooff  OOrrggaanniizzeedd  VViioolleennccee  ((11995588))..""  IInn  PPrrooffiittss  ffrroomm  PPoowweerr::  
RReeaaddiinnggss  iinn  PPrrootteeccttiioonn  RReenntt  aanndd  VViioolleennccee  CCoonnttrroolllliinngg  EEnntteerrpprriisseess..  AAllbbaannyy::  SSttaattee  UUnniivveerrssiittyy  ooff  NNeeww  YYoorrkk  
PPrreessss..  
  
  MMccGGuuiirree,,  MMaarrttiinn  CC..,,  aanndd  MMaannccuurr  OOllssoonn..  11999966..  ""TThhee  EEccoonnoommiiccss  ooff  AAuuttooccrraaccyy  aanndd  MMaajjoorriittyy  RRuullee..""  JJoouurrnnaall  
ooff  EEccoonnoommiicc  LLiitteerraattuurree  3344::7722--9977..  
  
  OOllssoonn,,  MMaannccuurr..  11999911..  ""AAuuttooccrraaccyy,,  DDeemmooccrraaccyy  aanndd  PPrroossppeerriittyy..""  IInn  RRiicchhaarrdd  JJ..  ZZeecckkhhaauusseerr  ((eedd..)),,  SSttrraatteeggyy  
aanndd  CChhooiiccee..  CCaammbbrriiddggee,,  MMAA::  MMIITT  PPrreessss..  
  
  OOllssoonn,,  MMaannccuurr..  11999933..  ""DDiiccttaattoorrsshhiipp,,  DDeemmooccrraaccyy,,  aanndd  DDeevveellooppmmeenntt..""  AAmmeerriiccaann  PPoolliittiiccaall  SScciieennccee  RReevviieeww  
8877::  556677--557766..  
  
  OOllssoonn,,  MMaannccuurr..  11999977..  ""TThhee  NNeeww  IInnssttiittuuttiioonnaall  EEccoonnoommiiccss::  TThhee  CCoolllleeccttiivvee  CChhooiiccee  AApppprrooaacchh  ttoo  EEccoonnoommiicc  
DDeevveellooppmmeenntt..""  IInn  CC..  CCllaagguuee  ((eedd..)),,  IInnssttiittuuttiioonnss  aanndd  EEccoonnoommiicc  DDeevveellooppmmeenntt::  GGrroowwtthh  aanndd  GGoovveerrnnaannccee  iinn  LLeessss--
DDeevveellooppeedd  aanndd  PPoosstt--SSoocciiaalliisstt  CCoouunnttrriieess..  BBaallttiimmoorree::  JJoohhnnss  HHooppkkiinnss  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
  
  NNoorrtthh,,  DDoouuggllaassss  CC..,,  aanndd  BBaarrrryy  WW..  WWeeiinnggaasstt..  11998899..  ""TThhee  EEvvoolluuttiioonn  ooff  IInnssttiittuuttiioonnss  GGoovveerrnniinngg  PPuubblliicc  
CChhooiiccee  iinn  1177tthh  CCeennttuurryy  EEnnggllaanndd..""  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  HHiissttoorryy  4499::  880033--883322..  
  
  WWiinnttrroobbee,,  RRoonnaalldd..  11999900..  ""TThhee  TTiinnppoott  aanndd  tthhee  TToottaalliittaarriiaann::  AAnn  EEccoonnoommiicc  TThheeoorryy  ooff  DDiiccttaattoorrsshhiipp..""  
AAmmeerriiccaann  PPoolliittiiccaall  SScciieennccee  RReevviieeww  8844::  884499--887711..  
  
BBaacckkggrroouunndd::  ((TThhiiss  iiss  aa  ddeebbaattee  aabboouutt  ""bbuurreeaauuccrraattiicc  iinnssuullaattiioonn..""))  
  
  BBaarrddhhaann,,  PPrraannaabb..  11998888..  ""CCoommmmeenntt  oonn  GGuussttaavv  RRaanniiss''  aanndd  JJoohhnn  CC..  HH..  FFeeii''ss  ''DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss::  WWhhaatt  
NNeexxtt??''..""  IInn  GGuussttaavv  RRaanniiss  aanndd  TT..  PPaauull  SScchhuullttzz,,  eeddss..  TThhee  SSttaattee  ooff  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss..  PPrrooggrreessss  aanndd  
PPeerrssppeeccttiivveess..  OOxxffoorrdd::  BBaassiill  BBllaacckkwweellll..  PPaaggeess  113377--113388..  
  
  EEvvaannss,,  PPeetteerr  aanndd  DDiieetteerr  RRuueesscchheemmeeyyeerr..  11998855..  ""TThhee  SSttaattee  aanndd  EEccoonnoommiicc  TTrraannssffoorrmmaattiioonn::  TToowwaarrdd  aann  
AAnnaallyyssiiss  ooff  tthhee  CCoonnddiittiioonnss  UUnnddeerrllyyiinngg  EEffffeeccttiivvee  IInntteerrvveennttiioonn..""  IInn  PPeetteerr  EEvvaannss,,  DDiieetteerr  RRuueesscchheemmeeyyeerr,,  aanndd  
TThheeddaa  SSkkooccppooll  ((eeddss..)),,  BBrriinnggiinngg  tthhee  SSttaattee  BBaacckk  IInn..  CCaammbbrriiddggee::  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
  
  HHaaggggaarrdd,,  SStteepphhaann..  11999900..  PPaatthhwwaayyss  FFrroomm  PPeerriipphheerryy..  TThhee  PPoolliittiiccss  ooff  GGrroowwtthh  iinn  tthhee  NNeewwllyy  IInndduussttrriiaalliizziinngg  
CCoouunnttrriieess..  IItthhaaccaa,,  NNYY::  CCoorrnneellll  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  PPaaggeess  4422--4466..  
  
  PPrrzzeewwoorrsskkii,,  AAddaamm..  11999900..  TThhee  SSttaattee  aanndd  tthhee  EEccoonnoommyy  UUnnddeerr  CCaappiittaalliissmm..  CChhaarr::  HHaarrwwoooodd  AAccaaddeemmiicc  
PPuubblliisshheerrss..  CChhaapptteerr  22..  
  
  
1100..  CCllaassss  CCoonnfflliicctt    
  
  DDiiffffeerreennttiiaall  ggaammeess  bbeettwweeeenn  ttwwoo  aaccttoorrss..  CCaappiittaall--llaabboorr  ggaammee..  TTaaxx  iinnssttrruummeennttss..  AAlliieennaabbllee  aanndd  iinnaalliieennaabbllee  
aasssseettss..  EEnnddooggeenneeiittyy  ooff  ssaavviinnggss..  DDyynnaammiicc  iinnccoonnssiisstteennccyy..  EEffffiicciieennccyy  eennffoorrcceedd  bbyy  ttrriiggggeerr  ssttrraatteeggiieess..  CCaappiittaall  
fflliigghhtt  aass  aa  ddiisscciipplliinniinngg  ddeevviiccee..  RReeddiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  ddeemmooccrraaccyy..  
  
SSttuuddyy::  
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  PPrrzzeewwoorrsskkii,,  AAddaamm,,  aanndd  MMiicchhaaeell  WWaalllleerrsstteeiinn..  11998888..  ""SSttrruuccttuurraall  DDeeppeennddeennccee  ooff  tthhee  SSttaattee  oonn  CCaappiittaall,,""  
AAmmeerriiccaann  PPoolliittiiccaall  SScciieennccee  RReevviieeww  8833::..1111--2299..  
  
  BBeerrttoollaa,,  GGiiuusseeppppee..  11999933..  ""FFaaccttoorr  SShhaarreess  aanndd  SSaavviinnggss  iinn  EEnnddooggeennoouuss  GGrroowwtthh..""  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  
8833::  11118844--11119988..  
  
  
BBaacckkggrroouunndd::  
  
  GGrroouutt,,  PPaauull  AA..  11998844..  ""IInnvveessttmmeenntt  aanndd  WWaaggeess  iinn  tthhee  AAbbsseennccee  ooff  BBiinnddiinngg  CCoonnttrraaccttss::  AA  NNaasshh  BBaarrggaaiinniinngg  
AApppprrooaacchh,,""  EEccoonnoommeettrriiccaa  5522::  444499--446600..  
  
  vvaann  ddeerr  PPllooeegg,,  FF..  11998877..  ""TTrraaddee  UUnniioonnss,,  IInnvveessttmmeenntt,,  aanndd  EEmmppllooyymmeenntt::  AA  NNoonn--CCooooppeerraattiivvee  AApppprrooaacchh,,""  
EEuurrooppeeaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  3311::  11446655--11449922..  
  
  BBeennhhaabbiibb,,  JJeessss,,  aanndd  AAllddoo  RRuussttiicchhiinnii..  11999977..  ““OOppttiimmaall  TTaaxxeess  wwiitthhoouutt  CCoommmmiittmmeenntt..””  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  
TThheeoorryy  7777::  223311--225599..  
  
  TToorrnneellll,,  AAaarróónn,,  aanndd  AAnnddrrééss  VVeellaassccoo..  11999922..  ““TThhee  TTrraaggeeddyy  ooff  tthhee  CCoommmmoonnss  aanndd  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh::  WWhhyy  
DDooeess  CCaappiittaall  FFllooww  ffrroomm  PPoooorr  ttoo  RRiicchh  CCoouunnttrriieess??””  JJoouurrnnaall  ooff  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  110000::  11220088--11223311..  
  

BBeennhhaabbiibb,,  JJeessss  aanndd  AAddaamm  PPrrzzeewwoorrsskkii..  22000066..  ““PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  ooff  RReeddiissttrriibbuuttiioonn  uunnddeerr  DDeemmooccrraaccyy..””  
EEccoonnoommiicc  TThheeoorryy..  SSppeecciiaall  IIssssuuee..  

  
BBaacckkggrroouunndd  ((CCoonnttrraassttiinngg  vviieewwss  oonn  hhuummaann  ccaappiittaall  aaccccuummuullaattiioonn))::  
  
  GGaalloorr,,  OOddeedd,,  aanndd  OOmmeerr  MMooaavv..  22000011..  ““DDaass  HHuummaann  KKaappiittaall..””  DDiissccuussssiioonn  PPaappeerr  SSeerriieess  NNoo..  22770011..  
www.cepr.org/pubs/dps/DP2701.aspwww.cepr.org/pubs/dps/DP2701.asp..  
  
  PPiinneeddaa,,  JJoossee,,  aanndd  FFrraanncciissccoo  RRooddrríígguueezz..  11999999..  ““TThhee  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  ooff  HHuummaann  CCaappiittaall  AAccccuummuullaattiioonn..””  
MMss..  DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  EEccoonnoommiiccss,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff  MMaarryyllaanndd..  
  
  
1111..    IInneeqquuaalliittyy  aanndd  GGrroowwtthh  
  
AA  mmaapp  ooff  tthhee  lliitteerraattuurree::  vvoottiinngg  aanndd  nnoonn--vvoottiinngg  eeqquuiilliibbrriiaa,,  iinnvveessttmmeenntt  ooff  pphhyyssiiccaall  aanndd  iinn  hhuummaann  ccaappiittaall..    BBaassiicc  
mmeeddiiaann  vvootteerr  mmooddeell  wwiitthh  ccoossttllyy  rreeddiissttrriibbuuttiioonn..  IIss  rreeddiissttrriibbuuttiioonn  aallwwaayyss  ccoossttllyy??  IIss  tthhee  ddeecciissiivvee  vvootteerr  tthhee  oonnee  
wwiitthh  mmeeddiiaann  iinnccoommee??  JJooiinntt  ddyynnaammiiccss  ooff  ggrroowwtthh  aanndd  rreeddiissttrriibbuuttiioonn..  EEssttiimmaattiioonn  iissssuueess..  DDaattaa  qquuaalliittyy..  
  
SSttuuddyy::  
  

BBaanneerrjjeeee,,  AAbbhhiijjiitt  VV..,,  aanndd  EEsstthheerr  DDuufflloo..  22000033..  ““IInneeqquuaalliittyy  aanndd  GGrroowwtthh::  WWhhaatt  CCaann  tthhee  DDaattaa  ssaayy??””  JJoouurrnnaall  ooff  
EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  88::  226677--229999..  
  
GGeett  tthhee  mmaaiinn  ppooiinnttss  ooff  ::  
  
  AAlleessiinnaa,,  AAllbbeerrttoo  aanndd  DDaannii  RRooddrriikk..  11999944..  ""DDiissttrriibbuuttiivvee  PPoolliittiiccss  aanndd  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh..""  QQuuaarrtteerrllyy  JJoouurrnnaall  
ooff  EEccoonnoommiiccss  110099::  446655--449900..  
  

SSaaiinntt  PPaauull,,  GGiilllleess,,  aanndd  TThhiieerrrryy  VVeerrddiieerr..  11999966..  ““IInneeqquuaalliittyy,,  rreeddiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  ggrroowwtthh::  AA  cchhaalllleennggee  ttoo  tthhee  
ccoonnvveennttiioonnaall  ppoolliittiiccaall  eeccoonnoommyy  aapppprrooaacchh..””  EEuurrooppeeaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  4400::  771199--772288..  
  
  BBéénnaabboouu,,  RRoollaanndd..  22000000..  ""UUnneeqquuaall  SSoocciieettiieess::  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  tthhee  SSoocciiaall  CCoonnttrraacctt..""  AAmmeerriiccaann  
EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  9900::  9966--112299..  
  

http://www.cepr.org/pubs/dps/DP2701.asp
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  PPeerroottttii,,  RRoobbeerrttoo..  11999933..  ““PPoolliittiiccaall  EEqquuiilliibbrriiuumm,,  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn,,  aanndd  GGrroowwtthh..””  RReevviieeww  ooff  EEccoonnoommiicc  
SSttuuddiieess  6600::  775555--777766..  
  
AAssssuummeedd::  
  
  MMeellttzzeerr,,  AAllllaann  HH..  aanndd  SSccootttt  FF..  RRiicchhaarrdd..  11998811..    ""AA  RRaattiioonnaall  TThheeoorryy  ooff  tthhee  SSiizzee  ooff  GGoovveerrnnmmeenntt..""    JJoouurrnnaall  ooff  
PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  8899::  991144--992277..  
  
BBaacckkggrroouunndd::  
  
((11))  MMeeddiiaann  vvootteerr  mmooddeellss  
  
  BBoouurrggiiggnnoonn,,  FFrraannççooiiss,,  aanndd  TThhiieerrrryy  VVeerrddiieerr..  22000000..  ““OOlliiggaarrcchhyy,,  ddeemmooccrraaccyy,,  iinneeqquuaalliittyy,,  aanndd  ggrroowwtthh..””  
JJoouurrnnaall  ooff  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss  6622::  228855--331133..  
  
  LLeeee,,  WWoooojjiinn..  11999988..  ""PPoolliittiiccaall  RReeggiimmeess,,  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh..""  MMss..  DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  
EEccoonnoommiiccss,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff  CCaalliiffoorrnniiaa,,  DDaavviiss,,  CCAA..    
  
  MMiillaannoovviicc,,  BBrraannkkoo..  11999999..    ““DDoo  mmoorree  uunneeqquuaall  ccoouunnttrriieess  rreeddiissttrriibbuuttee  mmoorree??    DDooeess  tthhee  mmeeddiiaann  vvootteerr  
hhyyppootthheessiiss  hhoolldd??””    MMss..  WWoorrlldd  BBaannkk..    
  
  MMooeennee,,  KKaarrll  OOvvee  aanndd  MMiicchhaaeell  WWaalllleerrsstteeiinn..  11999988..  ““IInneeqquuaalliittyy  aanndd  RReeddiissttrriibbuuttiioonn..””    UUnniivveerrssiittyy  ooff  OOsslloo,,  
DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  EEccoonnoommiiccss  MMeemmoorraanndduumm  NNoo..  2255..    
  
  PPeerrssssoonn,,  TToorrsstteenn  aanndd  GGuuiiddoo  TTaabbeelllliinnii..    11999911..  ""IIss  IInneeqquuaalliittyy  HHaarrmmffuull  ffoorr  GGrroowwtthh??    TThheeoorryy  aanndd  EEvviiddeennccee..""  
WWoorrkkiinngg  ppaappeerr  NNoo..  9911--115555..  DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  EEccoonnoommiiccss,,  UUnniivveerrssiittyy  ooff  CCaalliiffoorrnniiaa,,  BBeerrkkeelleeyy..  
  
  PPeerroottttii,,  AAllbbeettoo..  11999922..  ""IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn,,  PPoolliittiiccss,,  aanndd  GGrroowwtthh..""  AAmmeerriiccaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww..  PPaappeerrss  
aanndd  PPrroocceeeeddiinnggss..  8822::  331111--331166..  
  
  PPeerroottttii,,  RRoobbeerrttoo..  11999933..  ““PPoolliittiiccaall  EEqquuiilliibbrriiuumm,,  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn,,  aanndd  GGrroowwtthh,,””  RReevviieeww  ooff  EEccoonnoommiicc  
SSttuuddiieess  6600::  775555--777766..  
  
  PPeerroottttii,,  RRoobbeerrttoo..  11999966..  ""IInnccoommee  ddiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  iinnvveessttmmeenntt..""  EEuurrooppeeaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  3388::  882277--883355..  
  
((22))  OOtthheerr  mmeecchhaanniissmmss  
  
  AAlleessiinnaa,,  AAllbbeerrttoo,,  aanndd  RRoobbeerrttoo  PPeerroottttii..  11999966..  ""IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn,,  PPoolliittiiccaall  IInnssttaabbiilliittyy,,  aanndd  IInnvveessttmmeenntt..""  
EEuurrooppeeaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  4400::  11220033--11222288..  
  

AAlleessiinnaa,,  AAllbbeerrttoo,,  SSuullee  ÖÖzzlleerr,,  NNoouurriieell  RRoouubbiinnii,,  aanndd  PPhhiilllliipp  SSwwaaggeell..  11999966..  ""PPoolliittiiccaall  IInnssttaabbiilliittyy  aanndd  
EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh..""  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  11  ((JJuunnee))::  118899--221111..  
  
  KKeeeeffeerr,,  PPhhiilliipp,,  aanndd  SStteepphheenn  KKnnaacckk..  11999955..  ""PPoollaarriizzaattiioonn,,  PPrrooppeerrttyy  RRiigghhttss  aanndd  tthhee  LLiinnkkss  bbeettwweeeenn  IInneeqquuaalliittyy  
aanndd  GGrroowwtthh..""  MMss..    
  
((33))  OOvveerrvviieewwss  
  
  AAlleessiinnaa,,  AAllbbeerrttoo  aanndd  RRoobbeerrttoo  PPeerroottttii..  11999944..  ""TThhee  PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommyy  ooff  GGrroowwtthh::  AA  CCrriittiiccaall  SSuurrvveeyy  ooff  tthhee  
RReecceenntt  LLiitteerraattuurree..""  TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  88::  335511--337711..  
  
  AAlleessiinnaa,,  AAllbbeerrttoo,,  aanndd  RRoobbeerrttoo  PPeerroottttii..  11999977..  ""TThhee  PPoolliittiiccss  ooff  GGrroowwtthh::  AA  SSuurrvveeyy..""  IInn  VV..  BBeerrggssttrröömm  ((eedd..)),,  
GGoovveerrnnmmeenntt  aanndd  GGrroowwtthh..  OOxxffoorrdd::  OOxxffoorrdd  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
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  AAttkkiinnssoonn,,  AA..BB..  11999977..  ““BBrriinnggiinngg  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn  iinn  FFrroomm  tthhee  CCoolldd,,””  EEccoonnoommiicc  JJoouurrnnaall  110077((MMaarrcchh))::  
229977--332211..  
  
  AAttkkiinnssoonn,,  AA..BB..  aanndd  FF..  BBoouurrgguuiiggnnoonn..    11999988..    ““IInnttrroodduuccttiioonn””  iinn  AAttkkiinnssoonn,,  AA..BB..  aanndd  FF..  BBoouurrgguuiiggnnoonn,,  eeddss..,,  
HHaannddbbooookk  ooff  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn::  TThheeoorriieess  aanndd  EEvviiddeennccee,,””  iinn  AAnntthhoonnyy  AAttkkiinnssoonn  aanndd  FFrraannççooiiss  BBoouurrgguuiiggnnoonn  
((eeddss..))  HHaannddbbooookk  ooff  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn..  NNoorrtthh  HHoollllaanndd..    
  
  AAgghhiioonn,,  PPhhiilliippppee,,  EEvvee  CCaarroollii  aanndd  CCeecciilliiaa  GGaarrccííaa  PPeeññaalloossaa..  11999999..  ""IInneeqquuaalliittyy  aanndd  EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh::  tthhee  
PPeerrssppeeccttiivvee  ooff  tthhee  NNeeww  GGrroowwtthh  TThheeoorriieess..""    JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  LLiitteerraattuurree  3377::  11661155--11666600..  
  
  BBaarrddhhaann,,  PPrraannaabb,,  SSaammuueell  BBoowwlleess,,  aanndd  HHeerrbbeerrtt  GGiinnttiiss..  11999988..    ""WWeeaalltthh  IInneeqquuaalliittyy,,  CCrreeddiitt  CCoonnssttrraaiinnttss,,  aanndd  
EEccoonnoommiicc  PPeerrffoorrmmaannccee,,""  iinn  AAnntthhoonnyy  AAttkkiinnssoonn  aanndd  FFrraannççooiiss  BBoouurrgguuiiggnnoonn  ((eeddss..))  HHaannddbbooookk  ooff  IInnccoommee  
DDiissttrriibbuuttiioonn..  NNoorrtthh  HHoollllaanndd..    
  
  BBoouurrgguuiiggnnoonn,,  FFrraannççooiiss..  11999988..  ““DDiissttrriibbuuttiioonn,,  rreeddiissttrriibbuuttiioonn  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt::wwhheerree  ddoo  wwee  ssttaanndd??..””    MMss..  
DDeellttaa,,  PPaarriiss..    
  
  HHooffff,,  KKaarrllaa..  ""MMaarrkkeett  FFaaiilluurreess  aanndd  tthhee  DDiissttrriibbuuttiioonn  ooff  WWeeaalltthh::  AA  ppeerrssppeeccttiivvee  ffrroomm  tthhee  eeccoonnoommiiccss  ooff  
iinnffoorrmmaattiioonn,,""  PPoolliittiiccss  aanndd  SSoocciieettyy,,  DDeecc..  11999966,,  2244((44))  pppp..  441111--443322..    
  
  PPeerroottttii,,  RRoobbeerrttoo..  11999966..  ""GGrroowwtthh,,  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn,,  aanndd  DDeemmooccrraaccyy::  WWhhaatt  tthhee  DDaattaa  SSaayy..""  JJoouurrnnaall  ooff  
EEccoonnoommiicc  GGrroowwtthh  11::  114499--118877..  
  
((44))  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn  DDaattaa::  
  
  DDeeiinniinnggeerr,,  KKllaauuss,,  aanndd  LLyynn  SSqquuiirree..  11999966..  ""AA  NNeeww  DDaattaa  SSeett  MMeeaassuurriinngg  IInnccoommee  IInneeqquuaalliittyy..""  WWoorrlldd  BBaannkk  
EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  1100  ((33))::556655--559911..  
  
  AAttkkiinnssoonn,,  AA..BB..,,  aanndd  AA..  BBrraannddoolliinnii..  11999999..  ““PPrroommiissee  ooff  PPiittffaallllss  iinn  UUssee  ooff  ‘‘SSeeccoonnddaarryy’’  DDaattaa  SSeettss::    IInnccoommee  
IInneeqquuaalliittyy  iinn  OOEECCDD  CCoouunnttrriieess..  MMss..    
  
  
1122..  PPoolliittiiccaall  IInnssttiittuuttiioonnss  aanndd  GGrroowwtthh  
  
TThhee  cceennttrraall  ddiiffffiiccuullttyy  ooff  iinnssttiittuuttiioonnaalliissmm..  TThhee  rroollee  ooff  iinnssttiittuuttiioonnss  iinn  ddeevveellooppmmeenntt..  EEqquuiilliibbrriiuumm  iinnssttiittuuttiioonnss..    
EEnnddooggeennoouuss  iinnssttiittuuttiioonnss..    
  
RReeaadd::  
    
SSaacchhss,,  JJeeffffrreeyy  DD..  22000011..  ""TTrrooppiiccaall  UUnnddeerrddeevveellooppmmeenntt..""  NNBBEERR  WWoorrkkiinngg  PPaappeerr  88111199..  
http://www.nber.org/papers/w8119http://www.nber.org/papers/w8119..  
  

AAcceemmoogglloouu,,  DDaarroonn,,  SSiimmoonn  JJoohhnnssoonn,,  aanndd  JJaammeess  AA..  RRoobbiinnssoonn..  22000022..  ''''RReevveerrssaall  ooff  FFoorrttuunnee::  GGeeooggrraapphhyy  aanndd  
IInnssttiittuuttiioonnss  iinn  tthhee  MMaakkiinngg  ooff  tthhee  MMooddeerrnn  WWoorrlldd  IInnccoommee  DDiissttrriibbuuttiioonn..''''  TThhee  QQuuaarrtteerrllyy  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiiccss  
111177::  11223311--11229944..  
    

Banerjee, Abhijit, and Lakshmi Iyer. 2006. ''History, Institutions and Economic Performance: The Legacy 
of Colonial Land Tenure Systems in India.'' American Economic Review: 
  

PPrrzzeewwoorrsskkii,,  AAddaamm..  22000044..  ““TThhee  LLaasstt  IInnssttaannccee::  AArree  IInnssttiittuuttiioonnss  aa  DDeeeeppeerr  CCaauussee  ooff  EEccoonnoommiicc  
DDeevveellooppmmeenntt??””  EEuurrooppeeaann  AArrcchhiivveess  ooff  SSoocciioollooggyy  4455((22))::  116655--118888....      
  
RReeccoommmmeennddeedd::  

  

http://www.nber.org/papers/w8119
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AArroonn,,  JJaanniinnee..  22000000..  ""GGrroowwtthh  aanndd  IInnssttiittuuttiioonnss::  AA  RReevviieeww  ooff  EEvviiddeennccee..""  TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk  RReesseeaarrcchh  
OObbsseerrvveerr  1155::  9999--113366..  

  
BBeerrkkoowwiittzz,,  DDaanniieell,,  KKaatthhaarriinnaa  PPiissttoorr,,  aanndd  JJeeaann--FFrraannccooiiss  RRiicchhaarrdd..  22000033..  ““EEccoonnoommiicc  ddeevveellooppmmeenntt,,  lleeggaalliittyy,,  

aanndd  tthhee  ttrraannssppllaanntt  eeffffeecctt..””  EEuurrooppeeaann  EEccoonnoommiicc  RReevviieeww  4477::  116655--119955..  
  

PPoossnneerr,,  RRiicchhaarrdd  AA..  11999988..  ““CCrreeaattiinngg  aa  LLeeggaall  FFrraammeewwoorrkk  ffoorr  EEccoonnoommiicc  DDeevveellooppmmeenntt..””    TThhee  WWoorrlldd  BBaannkk  
RReesseeaarrcchh  OObbsseerrvveerr  1133((11))::  11--1133..  

  
BBaarrddhhaann,,  PPrraannaabb,,  aanndd  CChhrriissttoopphheerr  UUddrryy..    11999999..  DDeevveellooppmmeenntt  MMiiccrrooeeccoonnoommiiccss..  OOxxffoorrdd::  OOxxffoorrdd  UUnniivveerrssiittyy  

PPrreessss..    CChhaapptteerr  1177..  
  
WWoorrlldd  BBaannkk..  22000022..  IInnttrroodduuccttiioonn  aanndd  CChhaapptteerr  55  ooff  WWoorrlldd  DDeevveellooppmmeenntt  RReeppoorrtt  22000022..  WWaasshhiinnggttoonn,,  DD..CC..::  

WWoorrlldd  BBaannkk..  
  
SSttaassaavvaaggee,,  DDaavviidd..  22000022..  ''''PPrriivvaattee  IInnvveessttmmeenntt  aanndd  PPoolliittiiccaall  IInnssttiittuuttiioonnss..''''  EEccoonnoommiiccss  aanndd  PPoolliittiiccss  1144::  4411--6633..  
  
KKeeeeffeerr,,  PPhhiilliipp..  22000044..  ““FFrroomm  sseettttlleerr  mmoorrttaalliittyy  ttoo  ppaattrriimmoonniiaalliissmm::  wweeaavviinngg  tthhee  ddyynnaammiiccss  ooff  ppoolliittiiccaall  

ccoommppeettiittiioonn  iinnttoo  tthhee  ppoolliittiiccaall  eeccoonnoommyy  ooff  ddeevveellooppmmeenntt..””    PPoolliittiiccaall  EEccoonnoommiisstt  1122((33))..  
  
  

BBaacckkggrroouunndd::    ((TThhiiss  lliitteerraattuurree  iiss  iimmmmeennssee  aanndd  rraappiiddllyy  ggrroowwiinngg..  BBeellooww  aarree  jjuusstt  ccllaassssiiccaall  ssttaatteemmeennttss..))  
    

NNoorrtthh,,  DDoouuggllaassss  CC..,,  aanndd  RRoobbeerrtt  PPaauull  TThhoommaass..  11997733..  TThhee  RRiissee  ooff  tthhee  WWeesstteerrnn  WWoorrlldd::  AA  NNeeww  EEccoonnoommiicc  
HHiissttoorryy..  CCaammbbrriiddggee,,  CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
    

NNoorrtthh,,  DDoouuggllaassss  CC..  11998800..  SSttrruuccttuurree  aanndd  CChhaannggee  iinn  EEccoonnoommiicc  HHiissttoorryy..  NNeeww  YYoorrkk::  WW..WW..  NNoorrttoonn..  
  

  NNoorrtthh,,  DDoouuggllaassss  CC..  11999900..  IInnssttiittuuttiioonnss,,  IInnssttiittuuttiioonnaall  CChhaannggee  aanndd  EEccoonnoommiicc  PPeerrffoorrmmaannccee..  CCaammbbrriiddggee,,  
CCaammbbrriiddggee  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  
    
  NNoorrtthh,,  DDoouuggllaassss  CC..  11999977..  ““SSoommee  FFuunnddaammeennttaall  PPuuzzzzlleess  iinn  EEccoonnoommiicc  HHiissttoorryy//DDeevveellooppmmeenntt..””  IInn  WW..  BBrriiaann  
AArrtthhuurr,,  SStteevveenn  NN..  DDuurrllaauuff,,  aanndd  DDaavviidd  AA..  LLaannee  ((eeddss..)),,  TThhee  EEccoonnoommyy  aass  aann  EEvvoollvviinngg  CCoommpplleexx  SSyysstteemm  IIII..  
RReeaaddiinngg,,  MMAA::  AAddddiissoonn--WWeesslleeyy..    PPaaggeess  222233--223377..  
  

WWiilllliiaammssoonn,,  OOlliivveerr  EE..  11999944..  ““TThhee  IInnssttiittuuttiioonnss  aanndd  GGoovveerrnnaannccee  ooff  EEccoonnoommiicc  DDeevveellooppmmeenntt  aanndd  RReeffoorrmm..””  
PPrroocceeeeddiinnggss  ooff  tthhee  WWoorrlldd  BBaannkk  AAnnnnuuaall  CCoonnffeerreennccee  oonn  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss..  WWaasshhiinnggttoonn,,  DD..CC..::  TThhee  
WWoorrlldd  BBaannkk::    117711--119977..  

  
  

1133..    PPoolliittiiccaall  BBaarrrriieerrss  ttoo  GGrroowwtthh  
  

““BBlloocckkiinngg..””  BBaarrrriieerrss  ttoo  ffaaccttoorr  mmoobbiilliittyy,,  bbaarrrriieerrss  ttoo  eennttrryy,,  aacccceessss  ttoo  ccrreeddiitt,,  nneeww  tteecchhnnoollooggiieess,,  pprroodduuccttiivviittyy..  
EEnnddooggeenneeiittyy  ooff  tthhee  bblloocckkiinngg  mmeecchhaanniissmmss..  
  
RReeaadd::  
  
PPrrzzeewwoorrsskkii,,  AAddaamm..  22000077..  ““PPoolliittiiccaall  RRiigghhttss,,  PPrrooppeerrttyy  RRiigghhttss,,  aanndd  EEccoonnoommiicc  DDeevveellooppmmeenntt..””  WWoorrkkiinngg  PPaappeerr..  
DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  PPoolliittiiccss,,  NNeeww  YYoorrkk  UUnniivveerrssiittyy..  
  
  MMookkyyrr,,    JJooeell..  11999900..  TThhee  LLeevveerr  ooff  RRiicchheess::  TTeecchhnnoollooggiiccaall  CCrreeaattiivviittyy  aanndd  EEccoonnoommiicc  PPrrooggeessss..  NNeeww  YYoorrkk::  
OOxxffoorrdd  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  CChhaapptteerr  1100..  
  

AAcceemmoogglloouu,,  DDaarroonn..    22000055..  ““TThhee  FFoorrmm  ooff  PPrrooppeerrttyy  RRiigghhttss::  OOlliiggaarrcchhiicc  vvss..  DDeemmooccrraattiicc  SSoocciieettiieess..  
DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  EEccoonnoommiiccss,,  MMIITT..    eeccoonn--wwwwww..mmiitt..eedduu//ffaaccuullttyy//iinnddeexx..hhttmm??pprrooff__iidd==aacceemmoogglluu&&ttyyppee==ppaappeerr  
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CCoommiinn,,  DDiieeggoo  aanndd  BBaarrtt  HHoobbiijjnn..  22000044..  ““LLoobbbbyyiinngg  aanndd  TTeecchhnnoollooggyy  DDiiffffuussiioonn..””  WWoorrkkiinngg  ppaappeerr,,  DDeeppaarrttmmeenntt  

ooff  EEccoonnoommiiccss,,  NNeeww  YYoorrkk  UUnniivveerrssiittyy..  
  
  
1144..  OOvveerrvviieeww  
  
  WWhhaatt  mmaakkeess  ccoouunnttrriieess  ggrrooww  aanndd  ssttaaggnnaattee??  DDooeess  ggrroowwtthh  ccoommee  iinn  ssppuurrttss??  DDoo  wwee  kknnooww  aannyytthhiinngg  bbeeyyoonndd  
rraannddoommnneessss??  DDooeess  ppoolliittiiccss  mmaakkee  aa  ddiiffffeerreennccee??    HHooww??    
  
RReeaadd::  
  
LLuuccaass,,  RRoobbeerrtt  EE..  JJrr..  22000000..  ""SSoommee  MMaaccrrooeeccoonnoommiiccss  ffoorr  tthhee  2211sstt  CCeennttuurryy..""  JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiicc  PPeerrssppeeccttiivveess  
1144::  115599--116688..  
  
  HHooffff,,  KKaarrllaa,,  aanndd  JJoosseepphh  EE..  SSttiigglliittzz..  22000011..  ““MMooddeerrnn  EEccoonnoommiicc  TThheeoorryy  aanndd  DDeevveellooppmmeenntt..””  IInn  GGeerraalldd  MM..  
MMeeiieerr  aanndd  JJoosseepphh  EE..  SSttiigglliittzz  ((eeddss..)),,  FFrroonnttiieerrss  ooff  DDeevveellooppmmeenntt  EEccoonnoommiiccss::  TThhee  FFuuttuurree  iinn  PPeerrssppeeccttiivvee..  OOxxffoorrdd::  
OOxxffoorrdd  UUnniivveerrssiittyy  PPrreessss..  PPaaggeess  338899--448866..  ((IInncclluuddiinngg  ccoommmmeennttss  bbyy  GGuussttaavv  RRaanniiss,,  AAbbhhiijjiitt  VV..  BBaanneerrjjeeee,,  aanndd  
DDeebbrraajj  RRaayy))..  
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TTaakkee--hhoommee  eexxaammiinnaattiioonn  
  
  
YYoouurr  aannsswweerrss  sshhoouulldd  bbee  nnoo  lloonnggeerr  tthhaann  ssiixx  ssiinnggllee--ssppaacceedd  ppaaggeess  iinn  ttoottaall..    DDoo  nnoott  uussee  aa    ffoonntt  ssmmaalllleerr  tthhaann  
1100ccppii..    
  
YYoouu  ddoo  nnoott  nneeeedd  ttoo  cciittee  ffuullll  rreeffeerreenncceess  ooff  iitteemmss  oonn  tthhee  ssyyllllaabbuuss  ((ee..gg..  ""BBaarrrroo  11999900::  110055""  iiss  eennoouugghh))  bbuutt  ddoo  
pprroovviiddee  ffuullll  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  ootthheerr  ssoouurrcceess..  
  
  
AAnnsswweerr  aallll  tthhrreeee  qquueessttiioonnss::  
  
II..  WWhhaatt  aarree  tthhee  aarrgguummeennttss  iinn  ffaavvoorr  aanndd  aaggaaiinnsstt  tthhee  eexxiisstteennccee  ooff  aa  ttrraaddee--ooffff  bbeettwweeeenn  eeqquuaalliittyy  aanndd  ggrroowwtthh??  IInn  
tthhee  lliigghhtt  ooff  tthhee  eevviiddeennccee,,  wwhhaatt  iiss  yyoouurr  vviieeww  ooff  tthhee  iissssuuee??  
  
IIII..  WWhhaatt  iiss  tthhee  ggeenneerraall  ssttrruuccttuurree  ooff  tthhee  aarrgguummeennttss  aabboouutt  ""ppoovveerrttyy  ttrraappss""??  CChhoooossee  oonnee  ttrraapp  ttoo  iilllluussttrraattee  yyoouurr  
aannsswweerr..  DDoo  yyoouu  tthhiinnkk  ""ppoovveerrttyy  ttrraappss""  eexxppllaaiinn  iinnccoommee  ddiivveerrggeennccee  bbeettwweeeenn  ccoouunnttrriieess??  
  
IIIIII..  DDiissccuussss  oonnee  eexxaammppllee  ooff  ggoovveerrnnmmeennttaall  iinntteerrvveennttiioonn  tthhaatt  iiss  ssaaiidd  ttoo  iimmppeeddee  ggrroowwtthh  aanndd  oonnee  tthhaatt  iiss  ssaaiidd  ttoo  
aacccceelleerraattee  ggrroowwtthh..  WWhhaatt  aarree  tthhee  aarrgguummeennttss  aanndd  eevviiddeennccee  ooff  eeaacchh  ppoolliiccyy  hhaavviinngg  tthhee  pprreessuummeedd  eeffffeecctt??  WWhhaatt  
aarree  tthhee  ppoolliittiiccaall  ccoonnddiittiioonnss  uunnddeerr  wwhhiicchh  eeaacchh  iiss  lliikkeellyy  ttoo  ooccccuurr..  
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